RAPORT DE GESTIUNE

al Consiliului de Administratie al S.C. "BUCUR" S.A.

privind activitatea desfdsurati pe anul 2011 — trimestrul I11

S.C. ,BUCUR” S.A. este o persoand juridici romana, de drept privat, cu sediul in str.
Visinilor, nr. 25, sector 2, inregistrati la Registrul Comertului sub nr. J40/392/1991, cod de inregistrare
fiscala: RO 1584234, tranzactionatd pe piata de valori mobiliare la RASDAQ, are un capital social
subscris si vdrsat in valoare de 8.781.945 lei, echivalentul a 87.819.450 actiuni, cu o valoare nominali
de 0,1 lei fiecare.

S.C. ,BUCUR” S.A functioneazi ca o societate pe acfiuni, conform Legii 31/1990,
republicatd, cu modificarile si completirile ulterioare.
| ,_IA,nregistrare a Valgril.or,Mobiliafrﬁe‘;?"?%ﬁuetl-lraw actihaifatulifuggaie

jjrezinté astfel:

Acﬁdh’ari | Nr. actiuni Valoare %
SIF MUNTENIA 59697701 5969771 67,98

 satpiias T

| JURIDICE)
TOTAL 87819450 8781945 100

Evidenta actiunilor este tinuti de citre DEPOZITARUL CENTRAL.
S.C. ,BUCUR” S.A provine din transformarea, in temeiul H.G. 1040/1990, a societatii
LC.R.A.— Bucuresti, care avea ca obiect de activitate aprovizionarea intregii retele comerciale cu
améanuntul din capital3 cét §i din tara.
Activitatea desfisurati de S.C. BUCUR S.A., societate pe actiuni, persoana juridici de
drept privat, in anul 2011 — trimestrul III, este conform# cu actul constitutiv si anume:
- comerf en gros §i en detail mérfuri alimentare §i nealimentare, avand ca parteneri de
afaceri agenti economici atat in Bucuresti, cat si in tari;
— prestéri de servicii (respectiv depozitare, manipulare, comercializare pentru producitori
si importatori de marfuri).
Situatia economica a societatii a fost influentata pe parcursul perioadei (01.01.2011-

30.09.2011) si de criza economica mondiala.

Respectarea principiilor §i regulilor contabile, concomitent cu un control intern bine

organizat furnizeazi o imagine fideld asupra patrimoniului societitii cAt si asupra contului de profit si

pierderi.
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Situatia activelor, datoriilor §i capitalurilor la 30.09.2011 se prezinti astfel:

Situatia bilantierid a S.C. BUCUR S.A

- lei -
Sold la :
Nr. 1
Crt. inceputu
anului 2011 | 30-09.11
A B 1 2
A. | ACTIVE IMOBILIZATE
L IMOBILIZARI NECORPORALE 01 1688 817
IL. IMOBILIZARI CORPORALE 02 | 139266368 138689168
II. IMOBILIZARI FINANCIARE 03 1629673 1151233
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL 04 | 140897729 | 139841218
(rd. 01 la 03)
B. | ACTIVE CIRCULANTE
1. STOCURI 05 | 529984 548?98 .
~ | I CREANTE. . 1134834
IIL. INVESTITII F]NANCIARE PE TERMEN SCURT 0
IV. CASA SI CONTURI LA BANCI 5374918
ACTIVE CIRCULANTE — TOTAL S
(rd. 05 la 08) 7058660
C. | CHELTUIELI iN AVANS
,D-, DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
CURENTE NETE 12 5916863 6706767
F. gg};ﬁ ‘{‘ZCTIIXE MINUS DATORII CURENTE 13 | 146814592 | 146547985
G. | DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA
MAI MARE DE UN AN 14 88821 82178
H. | PROVIZIONE PENTRU RISCURI SI CHELTUIELI 15 70470 70470
I | VENITURI IN AVANS (rd. 17 + 18), 16 79837 113435
din care:
- subventii pentru investitii 17 63265 63265
- venituri fnregistrate in avans 18 16572 50170
J. | CAPITAL SI REZERVE |
I CAPITAL (rd. 20 1a 22) 19| 8781945 8781945
din care:
- capital subscris nevérsat 20
- capital subscris varsat 21 8781945 8781945
- patrimoniul regiei 22 - -
J. |I.  PRIME DE CAPITAL 23 - -
III. REZERVE DIN REEVALUARE SOLD C 24 135579010 135134381
SOLD D 25 - -
V.  REZERVE 26 2120404 2676400
VI. REZULTATUL REPORTAT SOLD C 27 - -
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SOLD D 28 - -

SOLD C 29 126193
VL REZULTATUL EXERCITIULUI :

SOLD b 30 260654
Repartizarea profitului 31 15516 |- -
CAPITALURI PROPRII - TOTAL
(rd. 19+23+24-25+26+27-28+29-30-31) 32 146592036 146332072
Patrimoniul public 33 - -
CAPITALURI - TOTAL (rd. 32+33) 34 146592036 146332072

Constatim o imagine fideld cu privire la utilizarea resurselor de citre societate precum si

cu privire la fondurile existente in vederea finantirii si continudrii activitatii.

Activele necorporale si corporale din patrimoniu au fost evaluate la data de 31.12.2010;

tratamentului contabil de bazi IAS — 16.

aplicAndusse inventarul permanent, -

cea de.inceput de a

Metq_da de calcul a amortizirii este

Viteza de rotatie a stocurilor fiind de 34,20 zile.

' "A@@ﬁm&ﬁﬁiﬁfﬁﬁ':i{ﬁa‘i?l{i}liw}”}.i‘i%f}.}}i"@tﬂ!ﬂ{%)'l?f;‘J.~~ P

- Imobilizérile corporale fiind prezentate la valoare reevaluats, mai putin amortizarea cumulati, conform*

Evidenta stocurilor In contabilitatea curentd se conduce dupa metoda:¢tntitativ-valogietga -«

La sfarsitul trimestrului III al anului 2011 remarcim o crestere a stocutilor comparativ cu

, respectiv de la 529984 lei la:548908lei fiflidivorba de ovirestere valotied '

Creantele si datoriile sunt evaluate la valoarea nominald din momentul angajirii,creantele

fiind de 1134834lei, viteza de rotatie a clientilor ajungand la 22,53 zile.

In ceea ce priveste activele circulante remarcim o crestere de la 6477927 lei la 7058660 lei

ey

datoritd cresterii disponibilititilor banesti ale societitii.
In cursul anului 2011 — trimestrul III, S.C. BUCUR S.A. nu a creat provizioane aferente

unor litigii pentru care exista riscul nerecuperdrii, provizioane care'din punct de vedere fiscal sumt

nedeductibile, capatind dreptul de deducere numai in momentul in care existi o hotirare

judecitoreasca care atestd falimentul societatii.

CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE
la 30.09.2011

-lei -
INDICATORI 2009 2010 2011
Venituri exploatare, din care: 13.285.300 | 10.775.325 8.228.101
- venituri din vinzarea marfurilor |  7.701.726 6.513.800 4.894.580
- venituri din prestéri-servicii 5.565.790 4.231.717 2.683.032
- alte venituri din exploatare 17.784 29.808 650.489
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Cheltuieli exploatare 11.880.141 | 10.505.094 8.830.776
Rezultat exploatare 1.405.159 270.231 -602.675
Rezultat financiar 308.534 |  224.893 342.021
Rezultat brut 1.713.693 495.124 -260.654
Impozit pe profit 283.013 101.040 0.
Profit net : 1.430.680 394.084 0
Pierdere 0 0 260654

Activitatea de bazi la nivelul trimestrului III se inchide cu o pierdere de 602675 lei
pierdere datoratd diminudrii activititii comerciale en gros si en détail la care s-au redus substantial
contractele cu unitafi bugetare (spitale, crese, directii de protectie si ocrotire a copilului si azile de
batrani) dar i diminudrii semnificative a suprafetelor inchiriate cunoscut fiind faptul cd la Inceputul

+ anului 2011 aceastd suprafata era de 83950 mp iar la 30.09.2011 se inregistrau 52941 fiip ¢ 56 -

Societatea a obfinut si un profit financiar in valoare de 342021 lei , aferent.unor venituri -

financiare,

- venituri din dobanzi 209633 lei -

- venituri din imobiiizéri financiare cedate 664293 lepuurres . rzapns
- venituri din scont | 72241

- venituri din diferente de curs valutar 8130 lei

- \?énituﬁ diii dividende : o o a3 leituridi

— sunt in valoare

financiare inreg velul anului 20171 = trimestrul

de 548102 lei, reprezentand costul actiunilor.

La data de 30.09.2011 societatea detinea in stoc actiuni in sumi de 760166 lei la

urmdtoarele societéti:

- actiuni ALBALACT 33.049 buc.
- actiuni ARMA GAZ MEDIAS 5.900 buc.
- actiuni CASA DE BUCOVINA 140.645 buc.
- actiuni BIOFARM 28.000 buc.
- actiuni ELECTROMAGNETICA 13.800 buc.
- actiuni PROSPECTIUNI S.A. BUCURESTI 300.000 buc.
— actiuni PROD PLAST 2255 buc.
- actiuni PROD PLAST IMOBILIARE 2745 buc

- actiuni SIF TRANSILVANIA 78.400 buc.
- actiuni BANCA TRANSILVANIA ' 4155 buc.

- actiuni BANAT CRISANA SA 40000 buc
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Pe bursd s-a instalat o acalmie prelungitd. Volumele de tranzactionare din ultimul timp sunt
descurajante. Este greu si atragi investitori pe piatd in conditiile in care datele privind economia reald
a Roméniei nu sunt cele mai bune.

Referitor la imobilizarile financiare precizam ca SC Panif Pucheni SRL se afla in
reorganizare judiciara si conform incheierii de sedinta pronuntata la Tribunalul Prahova -Sectia
Comerciala si de Contencios Administrativ- Biroul Faliment, a fost numit administrator judiciar SC
Rominsolv S.P.R.L. , care a intocmit tabelul preliminar al creantelor.

Tabelul de mai jos arati evolutia veniturilor din exploatare si ponderea in total venituri din

exploatare:
Venituri | Pondere in total venituri

Venituri din exploatare
din care: _ 90,24 {'9 SR R
- venituri din vanzarea marfurilor 53, 68% B
- venituri din prestiri servicii : 29,43% '
- alte venituri 7,139

;.| Veniturifinanciare . - ‘ . .9,76¢

umir maré de comp: _;tori puternici (lanturi de hipermarket-uri, supemaﬂ@é’ﬁﬁ“ii‘l“‘sl caé‘ﬁr&“é’afry)

Activitatea de gros a societdii se bazeazi aproape exclusiv pe aprovizionarea

roducdtorilor de marfuri’ alimentare §i in foarte mici”masurd pe ‘betieficiarii "bEBbti, unde (o
p‘e‘mbﬂ'deﬁpatruns.‘f-~r el cnstuabmentessiedmposibil

Avéand in vedere produsele pe care le comercializeazi societatea (alimente de bazd),

Sndtenn

'ualmenteveste
precum si jocul de preturi din piatd, cresterea economica este diminuati.

Evenimentele §i schimbirile economice si-au pus amprenta asupra activititii societdtii si a
veniturilor pe care aceasta le realizeazi confruntandu-ne cu patrunderea pe piata internd a investitorilor
din domeniul comerfului en gros si en detail care promoveazi o politicd concurentiald de preturi,

datoritd volumului mare de marfuri si a diversificirii acestora.

Cheltuielile societdtii care apar in cursul activititii se referd la costul marfurilor, la

v
LE8 ER

ol h-ﬂﬂw;) st

cheltuieli cu personalul, amortizari, ele ludnd forma unor iesiri sau diminuiri de valori, - - e

Pentru anul 2011 — trimestrul III, cheltuielile societitii se prezint astfel:

Cheltuieli Pondere in total cheltuieli

C!leltuieli din exploatare 94,16%
din care:

- cheltuieli cu mérfuri 45,40%
- cheltuieli cu personalul 25,95%
- cheltuieli cu bunuri si servicii 9,86%
- cheltuieli cu materialele 0,78%
- cheltuieli cu amortizarea ' 6,27%
- cheltuieli cu impozite si taxe 2,06%
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- cheltuieli diverse 3,84%
Cheltuieli financiare 5,84%

In structurd valorici situatia cheltuielilor se prezinti:

- lei -
2009 2010 2011
- costul mérfii 6480542 5590904 4258047
- costul materiale 141990 109917 72761
- cost de lucrdri si servicii executate de terti 1032247 974938 924546
- costul energiei 621680 493660 352275
- cheltuieli impozite si taxe 171170 150576 193289
= cheltuieli cu personalul 3114716 30256261 - 2434147

bugetul de venituri si cheltuieli, pe anul:201:1au¥imestrul 1T nregistratm

: - lei -
. E "'"]:)e’ﬁumil".é Aprobat trim. III. | Realizat trim. TI1L "% T
crt. indicator 2011 2011
[F#4 ] Venituri totale 8.985.000 9.118.224 | sumiuniw 101)
heltuleh o 8079680 i 91378 8T8 |sueliiiein QO | HE
totale
3. | Cifrade 8.685.000 7.577.612 87
afaceri
.| Profit brut 188.250 0 0
5 | Pierdere 0 260.654 0

Desi am inregistrat cresteri in ceea ce priveste veniturile totale avem o depasire in procent =
- de 107% a cheltuielilor ,datorita cresterii cheltuielilor cu costul marfii, inttlicat economia totrianeasca’ =~
se confrunta cu o scadere a productivitatii muncii si o mare lipsa de lichiditati.
S-au inregistrat nerealizari la veniturile din prestari de servicii-intrucat situatia economica =
din tara a dus la inchiderea unui numar mare de firme.
In realitate, fatd de nivelul contractelor incheiate la inceputul anului, prin reduceri repetate
ale numérului de societatii, suprafete, precum si reduceri de tarife, in prezent acestea mai reprezinti

numai 63 % din valoarea initial3.

Societatea si-a desfdsurat activitatea cu un numir de 79 de salariati, pentru care s-au

achitat cheltuieli cu asiguréri sociale in valoare de 507175 lei si salarii de 1926972 lei.
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Litigiile aflate pe rolul instantelor de judecatd in care S.C. BUCUR S.A. este implicatd
constau In: notificéri in baza Legii 10/2001, litigii civile si comerciale, litigii de munci si dosare aflate

in executare.

Societatea a realizat in cursul anului 2011 — trimestrul III, urmétorii indicatori:

Nr. Denumire indicatori 2010 2011
crt.
1. INDICATORI DE LICHIDITATE:
a) | Indicatorul lichidititii curente 15,65 23,25
b) | Indicatorul lichidititii imediate 14,33 21,44
2. | INDICATORI DE RISC: ‘
- a) | Indicatorul gradului de indatorare 0,  loatervi <@  idgndatovare
b) | Indicatorul privind acoperirea dobanzilor 0 0
3. | INDICATORI DE ACTIVITATE:

Viteza cle rotatie a stocurllor .

Viteza de rota’;le a creditelor — furnizori
| Viteza de rotatie a activelor imobilizate 0,37 ori wae;50 oriwact
Viteza de rotatie a activelor totale 0,38 ori -+ e0;6%0r  aetireton
Amortizare liniard/0,1 lei cifrd afaceri 0,003 cap@,007 s
g) | Productivitatea muncii 64.473 lei/om | 95919lei/om

o INDICA TORI DE PROFT. TABILI TAT : y

4,52 52

t 3, 3,65 |
c¢) | Rata rentabilitatii exploatirii 3,19 -
d) | Rata rentabilititii capitalului 4,67 . -

Desi comparativ cu B.V.C-ul realizam o cifra de afaceri in proportie de 87% inregistram o
crestere a productivitatii muncii de la 64473 lei/om 2010 la 95919 lei/om 2011 numarul de salariati
fiind de 79 , respectiv jumatate din efectivul aceleasi perioade a anului 2010

Viteza de \.rota;ie a debitorilor i clientilor reflectd preocuparea societdfii in colectarea
‘ereantelor si exprimd numadrul de zile pand la care acestea se Incaseaza: =+ -~ nnumn s eae e e
Viteza de rotafie a activelor evalueazi eficienta managementului, indicand valoarea cifrei
- de-afaceri generatd-la 0,1 lei active imobilizate.
Viteza de rotatie a furnizorilor exprimd numdrul de zile In care societatea isiv plateste
furnizorii.
Valoarea matematica a titlurilor este de 1,6687 /actiune.
Pentru anul 2011 Consiliul de Administratie a hotdrdt o serie de mésuri pentru

imbunititirea activititii si pentru cregterea rentabilititii in care sens se vor exploata toate posibilitafile

pentru cresterea veniturilor societdtii si diminuarea cheltuielilor :
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1. Se va valorifica eficient lichiditatea societitii prin depozite pe termen scurt, cu

- dobénzi corespunzitoare.
2. Se va intensifica activitate de ocupare a spatiilor rimase libere cu precidere in
depozitul Militari. Vom urmiri cresterea calitatii serviciilor prestate catre clienti astfel incat si obtinem

venituri care si asigure un grad satisficitor de acoperire a cheltuielilor generate de aceasts activitate

3. Lunar, Consiliul de Administratie va analiza situatia economica si va lua toate
masurile ce se impun pentru rentabilizarea activitatii societatii.
Situatuaia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii, precum si a contului de profit si pierdere s-a
intocmit pe baza balantei de verificare a conturilor sintetice si analitice, respectandu-se normele

metodologlce in vigoare.
e Rezultatele financiare ale trimestrului I11/2011 sunt intocifiité?sonforniDirectivei 4TSk &«

Comumta;u Europene contabilitatea fiind condusi dupa Ieglslapa sinormele: roméanesti (Legea

Bilanful si contul de profit si pierdere oferd o imagine fideld a pozitiei financiare a

- societitii.

CONSILIUL DE ADMINISTRATIE,
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